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ANLAGEZIEL DATEN ZUR
ANLAGESTRATEGIE

Bei der Produktlinie PrivateMarkets der Allianz Lebensversicherungs-AG (Allianz

Leben) wird der Vertragspartner nach den vertraglichen Regelungen an der Wert- Anlegerprofil gewinnorientiert
entwicklung dieser Anlagestrategie beteiligt. Das Ziel dieser Anlagestrategie ist die BT eE
Erwirtschaftung eines nachhaltigen Wertzuwachses, indem global diversifiziert in Offenlegungsverordnung Art.8
dig Anloge.klosse Infrostrukﬁur investiert vvir.d. Um eine groBe Streug.ng zu erreichen, Auileg ki 01102024
wird gemeinsam mit dem Sicherungsvermagen von Allianz Leben tber Infro- ;

Kurswert pro Anteil 100,43 EUR

struktur-Fonds und Co-Investments investiert. Investitionen in Infrastrukturprojekte
zeigen in wirtschaftlich herausfordernden Zeiten eine hohe Widerstandsfahigkeit Anlagevermogen 33.267.772 EUR
und sind gleichzeitig wichtig und unverzichtbar: Strom, Wasser, Warme, Transport Infrastructure Strategy

und Internet. Diese sind gekennzeichnet durch stabile, langfristige Zahlungsstrome Anlqngermége” Allianz - o 14 EUR
mit geringer Korrelation zu anderen Anlageklassen. Leben

ZUSAMMENSETZUNG DER ANLAGESTRATEGIE e s
KOSTEN DER

Die Anlagestrategie Infrastructure setzt sich primdr aus auBerbdrslich gehandelten
Vermogenswerten zusammen, in die Allianz Leben langfristig investiert hat. Zur KAPITALANLAGE
Steuerung der Liquiditat werden in der Anlagestrategie auch an der Borse gehan-

o B Kapitalanlagekosten p.a.  2,04%
delte und damit liquide Vermogenswerte gehalten.

Darin enthaltene erfolgs-

abhdngige Komponenten O
Ziel-Bandbreite Aktuelle Allokation Komponente Ausgleich filr die Bereit-
90 -100 % 97 % Infrastructure stellung von Liquiditdt 0.20%
durch Allianz Leben p. a.
0-10% 3% Handelbare Anlagen

Die Kostenangaben beziehen sich auf den Zeitraum 01.01. -
31.12.2024. Die Kosten kénnen in den einzelnen Jahren unterschied-

LAU FE N D E E NTWICKLU N G lich ausfallen. Die Kosten der Kapitalanlage entsprechen dabei den
Kapitalanlagekosten von Allianz Leben.

Auflage der Anlagestrategie Die historische Wertentwicklung wird hier nach Kosten der Kapital-

In % zum 01.10.24
1704 anlage ausgewiesen. Bei der Ermittlung der Wertentwicklung wird
ein Ausgleich fir die Bereitstellung von Liquiditdt wertmindernd i.
160 /\\/ H. v. derzeit 0,20 % p. a. ber(icksichtigt. Die Ermittlung der Wertent-
150 4 wicklung der Investitionen in dieser Anlagestrategie erfolgt - anders
als bei handelbaren Anlagen - quartalsweise zeitversetzt um
140 | drei Monate. Die Wertentwicklung zu einem Bewertungsstichtag
steht daher erst am Ende des Folgequartals fest. Hierbei werden
1304 Marktwertdnderungen der einzelnen Investitionen, laufende Ertrage,
Kosten der Kapitalanlagen sowie Zu- und Abfllisse infolge von
1209 Transaktionen oder KapitalmaBnahmen beriicksichtigt. Dabei wird
1104 auf anerkannte Bewertungsverfahren zuriickgegriffen, wenn kein
beobachtbarer Marktpreis vorliegt. Weitere Informationen konnen
100 4 Sie der sog. InvestmentGovernance unter www.allianz.de/pmp-info
entnehmen. Bewertungsstichtag flr die Ermittlung der Wertentwick-
90+ lung ist der jeweils letzte Tag des Quartals, d. h. der 31.03, 30.06,,
30.09. und der 31.12..
80 T T T T T T — T T T T — T T T T T T 1
Dez 19 Jun 20 Dez 20 Jun 21 Dez 21 Jun 22 Dez 22 Jun 23 Dez 23 Jun 24 Dez 24 Jun 25
1 Jah 3 Jah . ) Volatilitat
3. Quartal 2025 Seit Jahresbeginn ~ --90" Gl 2k L Seit 31.12.2019 Seit 30.09.2024 3 ez m. @
ezogen auf den bezogen auf den p. a.
(EEsTES- ST)AvE) Gz Bewertungsstichtag Bewertungsstichtag p.a. p.a. bezogen auf den
Bewertungsstichtag
139% -4,62 % 0,43 % 2,48 % 7,73 % 0,43 % 6,39%

Die Wertentwicklung vor dem Auflagedatum orientiert sich an der Historie der Wertentwicklung der einzelnen Vermdgenswerte der Anlage-
klasse Infrastruktur des Referenzportfolios der ,Allianz PrivateFinancePolice”, das zum 31.12.2019 aufgelegt worden ist. Einbezogen wurden
zum einen die Wertentwicklung der in der Anlagestrategie gehaltenen alternativen Kapitalanlagen und zum anderen die Wertentwicklung
der ab Auflage der Anlagestrategie einzubeziehenden handelbaren Anlagen unter Berlicksichtigung einer Ziel-Allokation von 5 %. Kapital-

anlagekosten und ein Ausgleich fir die Bereitstellung von Liquiditdt sind ebenfalls berlcksichtigt. Frihere Wertentwicklungen sind kein ver- | M
lésslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen. I— IEBLIN G S AKLER




ZUSAMMENSETZUNG DES INFRASTRUCTURE-PORTFOLIOS

Das Infrastructure-Portfolio ist geografisch und sektoral breit gestreut. Das Portfolio ist von Allianz Leben

Uber den gesamten Konjunkturzyklus hinweg kontinuierlich aufgebaut worden. Dadurch sind die Investi- Uber
tionen auch Uber die verschiedenen Jahrgdnge hinweg diversifiziert. Infrastrukturinvestments umfassen so- 360

wohl nutzungsbasierte und damit vom tatsdchlichen Umsatz abhdngige als auch nicht umsatzabhdngige
Investments. Dazu gehoren Versorgungsnetze fir Energie oder Wasser, Transportwege oder- einrichtungen
wie StraBen-, Schienen- und Telekommunikationsnetze, z. B. Glasfaser.

Regionen' Sektoren?

37% Nordamerika 25% Energie
21% Eurozone 20% Industrie
14% UK 19%IT
8% EM Asien 16% Telekommunika-
6% EM Lateinamerika tion
14% Sonstige 2% Gesundheitswesen
16% Sonstige

Das Portfolio stitzt sich aktuell auf mehr als 40 verschiedene Fonds und rund 20 Co-Investments. Dabei ist die Allianz Teil einer

Projekte

Wadhrungen!

53% USD
20% EUR
13% GBP
15% Sonstige

kleinen Gruppe, die Co-Investments von signfikanter GroRe umsetzen kann. Unsere Partner sind insbesondere Brookfield, CiP
(Copenhagen Infrastructure Partners), DIGITALBRIDGE, EQT, | SQUARED, Meridiam und weitere namhafte und spezialisierte

Fondsmanager.

WESENTLICHE ENTWICKLUNGEN

Die Anlagestrategie Infrastructure erzielte im dritten Quartal 2025 eine positive Wertentwicklung, unterstitzt durch hohe
MittelzuflUsse und steigende Transaktionsvolumina. Langfristige strukturelle Treiber, wie die Infrastrukturmodernisierung, der
Ausbau von Energie- und Datennetzen, sowie die hohe Resilienz von Basisinfrastruktur mit inflationsgeschitzten Cashflows

wirkten weiterhin unterstttzend.

CHANCEN UND RISIKEN DER ANLAGESTRATEGIE

CHANCEN

+ Durch den aktiv gemanagten Portfolioansatz werden
Wertentwicklungspotentiale zahlreicher, unterschied-
licher Investitionen genutzt.

+ Durch den langfristigen Anlagehorizont ergeben sich
far alternative Anlagen zusdtzliche Renditechancen
(Iliguiditatspramien) gegenuber borsennotierten An-
lagen mit vergleichbarem Risiko.

+ Insbesondere ergeben sich bei Private Equity-Investitio-
nen langfristig Chancen aus Marktwertsteigerungen.

+ Ertrdge und Marktwertdnderungen alternativer An-
lagen sind geringeren Schwankungen unterworfen als
handelbare Anlagen.

T Eventuelle Abweichungen zu 100% ergeben sich durch
Rundungsdifferenzen

RISIKEN

+ Einzelne Zielunternehmen des Portfolios kdnnen hohe
Wertschwankungen bis hin zum Totalausfall/-ver-
lust aufweisen. Durch eine breite Streuung von Inves-
titionen innerhalb der Strategie sollen diese Risiken
abgeschwdcht werden.

+ Aufgrund der eingeschrankten Handelbarkeit von
alternativen Anlagen bestehen Liquiditéts- und Ver-
duBerungsrisiken.

- Es bestehen regulatorische Risiken (z. B. durch verdn-
derte nationale oder europdische Rahmenbedingun-
gen). Zins- und Wdahrungsschwankungen konnen zu
Marktwertverdanderungen fihren.
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