Information zur

Private Equity Strategy

Eine exklusive Anlagestrategie der
Produktlinie PrivateMarkets.

ANLAGEZIEL

Bei der Produktlinie PrivateMarkets der Allianz Lebensversicherungs-AG (Allianz
Leben) wird der Vertragspartner nach den vertraglichen Regelungen an der
Wertentwicklung dieser Anlagestrategie beteiligt. Das Ziel dieser Anlagestrate-
gie ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Wertzuwachses, indem global di-
versifiziert in die Anlageklasse Private Equity investiert wird. Um eine groBe Streu-
ung zu erreichen, wird gemeinsam mit dem Sicherungsvermogen der Allianz
Leben in Private-Equity-Fonds und Co-Investments investiert. Ein Co-Investment
ist eine zusatzliche Investition parallel zu einer existierenden Fondsstruktur. Bei
Private Equity handelt es sich um private Beteiligungen an nicht bdrsennotierten
Unternehmen. Der Investor erwirbt fir einen begrenzten Zeitraum Unterneh-
mensanteile mit dem Ziel, attraktive Renditen zu erwirtschaften.

ZUSAMMENSETZUNG DER ANLAGESTRATEGIE

Die Anlagestrategie Private Equity setzt sich primdr aus auBerborslich gehandel-
ten Vermogenswerten zusammen, in die Allianz Leben langfristig investiert hat.
Zur Steuerung der Liquiditat werden in der Anlagestrategie auch an der Borse
gehandelte und damit liquide Vermdgenswerte gehalten.

Ziel-Bandbreiten Aktuelle Allokation

95%
0-10% 5%

LAUFENDE ENTWICKLUNG

In % zum 01.10.24

Komponente

90 - 100 % Private Equity

Handelbare Anlagen

210
200 -
190 | /\\/
180
170 |
160
150
140
130
120
110
100

90+

80 .
Dez 19

T T T T T T T T T T T
Jun 20 Dez 20 Jun 21 Dez 21 Jun 22 Dez 22 Jun 23 Dez 23 Jun 24 Dez 24 Jun 25

1 Jahr
bezogen auf den
Bewertungsstichtag

3 Jahre p. a.
bezogen auf den
Bewertungsstichtag

3. Quartal 2025

(30.06.2025 - 30.09.2025)

Seit Jahresbeginn
(31.12.2024)

p.q.

1,65% -3,60% 229% 296% 1225%

Die Wertentwicklung vor dem Auflagedatum orientiert sich an der Historie der Wertentwicklung der einzelnen Vermdgenswerte der Anlage-
klasse Private Equity des Referenzportfolios der ,Allianz PrivateFinancePolice”, das zum 31.12.2019 aufgelegt worden ist. Einbezogen wurden
zum einen die Wertentwicklung der in der Anlagestrategie gehaltenen alternativen Kapitalanlagen und zum anderen die Wertentwicklung
der ab Auflage der Anlagestrategie einzubeziehenden handelbaren Anlagen unter Berlicksichtigung einer Ziel-Allokation von 5 %. Kapital-
anlagekosten und ein Ausgleich fir die Bereitstellung von Liquiditdt sind ebenfalls berlcksichtigt. Frihere Wertentwicklungen sind kein ver-
lésslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Anlagestrategie kann nicht garantiert werden. Verluste sind nicht ausgeschlossen.

Seit31.12.2019

Stand: 01.01.2026
Bewertungsstichtag: 30.09.2025

DATEN ZUR
ANLAGESTRATEGIE

Anlegerprofil risikobewusst
Einstufung nach EU Art. 8
Offenlegungsverordnung ‘
Auflagedatum 01.10.2024
Kurswert pro Anteil 102,29 EUR
Anlagevermogen

Private Equity Strategy SRV ST
Anlagevermogen 17.9 Mrd. EUR

Allianz Leben?

!In den Anlagen der zugrunde liegenden Anlageklasse.

KOSTEN DER
KAPITALANLAGE

Kapitalanlogekosten p.a.  3,68%
Dcnp eqtholtene erfolgs- 1.45%
abhdngige Komponenten
Ausgleich fur die Bereit-

stellung von Liquiditdt 0.20%

durch Allianz Leben p. a.

Die Kostenangaben beziehen sich auf den Zeitraum 01.01. -
31.12.2024. Die Kosten kénnen in den einzelnen Jahren unterschied-
lich ausfallen. Die Kosten der Kapitalanlage entsprechen dabei den
Kapitalanlagekosten von Allianz Leben.

Die historische Wertentwicklung wird hier nach Kosten der Kapital-
anlage ausgewiesen. Bei der Ermittlung der Wertentwicklung wird
ein Ausgleich fiir die Bereitstellung von LiquiditGt wertmindernd i.

H. v. derzeit 0,20 % p. a. bertcksichtigt. Die Ermittlung der Wertent-
wicklung der Investitionen in dieser Anlagestrategie erfolgt - anders
als bei handelbaren Anlagen - quartalsweise, zeitversetzt um

drei Monate. Die Wertentwicklung zu einem Bewertungsstichtag
steht daher erst am Ende des Folgequartals fest. Hierbei werden
Marktwertinderungen der einzelnen Investitionen, laufende Ertrdge,
Kosten der Kapitalanlagen sowie Zu- und Abflisse infolge von
Transaktionen oder KapitalmaBnahmen beriicksichtigt. Dabei wird
auf anerkannte Bewertungsverfahren zuriickgegriffen, wenn kein
beobachtbarer Marktpreis vorliegt. Weitere Informationen konnen
Sie der sog. InvestmentGovernance unter www.allianz.de/pmp-info
entnehmen. Bewertungsstichtag fur die Ermittlung der Wertentwick-
lung ist der jeweils letzte Tag des Quartals, d. h. der 31.03, 30.06,,
30.09. und der 31.12..

) Volatilitat
Seit 30.09.2024 3 Jahre p. a.
p.a. bezogen auf den

Bewertungsstichtag
229% 532%
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ZUSAMMENSETZUNG DES PRIVATE EQUITY-PORTFOLIOS

Das Private Equity-Portfolio ist geografisch und sektoral breit gestreut. Das Portfolio ist von Allianz Leben
Uber den gesamten Konjunkturzyklus hinweg kontinuierlich aufgebaut worden. Dadurch sind die Investiti- Uber

3.700

onen auch Uber die verschiedenen Jahrgdnge hinweg diversifiziert. Buyout-Strategien spielen eine wich-
tige Rolle. Bei diesen werden Mehrheitsbeteiligungen an groBen etablierten Unternehmen Gbernommen
mit dem Ziel, durch strukturelle und operative Verbesserungen einen Mehrwert zu schaffen. Ergénzt
wird das Portfolio durch Growth Capital- und Venture Capital-Strategien, in denen eine Fokussierung auf
jungere, innovative Unternehmen erfolgt. Diese beiden Strategien weisen aufgrund der friheren Stadien
der investierten Unternehmen hohere erwartete Renditen und hohere Risiken auf.

Investments

Strategien? Regionen! Sektoren? Wdhrungen!
81% Buyout 46% Nordamerika 34% IT 55% USD
12% Growth 18% Eurozone 15% Industrie 22% EUR
6% Venture Capital 13% EM Asien 14% Gesundheitswesen 7% GBP
1% Sonstige 10% UK 10% Finanzen 15% Sonstige
5% Skandinavien 10% Zykl. Konsum
8% Sonstige 17% Sonstige

Das Portfolio stutzt sich aktuell auf mehr als 90 spezialisierte Fondsmanager, die weltweit agieren. Allianz Leben investiert
seit mehr als 20 Jahren kontinuierlich Gber den gesamten Wirtschaftszyklus hinweg auch in neue Fonds. Das Portfolio um-
fasst etwa 500 Fonds, welche mehr als 3.700 Unternehmen aus 64 Landern und verschiedensten Industrien halten. Partner
ist aufgrund der Selektionsexpertise insbesondere Allianz Capital Partners. Weitere Partner sind Altor Equity Partners, Berk-
shire Partners, Boyu Capital, CVC, EQT, Permira, Searchlight und weitere namhafte und spezialisierte Fondsmanager.

WESENTLICHE ENTWICKLUNGEN

Im dritten Quartal legte die Anlageklasse Private Equity operativ leicht zu, gestitzt durch hohere Transaktionsvolumina
und strukturierte BeteiligungsverduBerungen. Trotz besserer Finanzierungskonditionen und gestiegener Aquisitionschan-
cen waren sowohl Bewertungen als auch die operative Performance der Portfoliounternehmen leicht positiv. Angesichts
makrookonomischer Unsicherheiten blieben diese Entwicklungen knapp unter den Erwartungen.

CHANCEN UND RISIKEN DER ANLAGESTRATEGIE

CHANCEN

+ Durch den aktiv gemanagten Portfolioansatz werden
Wertentwicklungspotentiale zahlreicher, unterschied-
licher Investitionen genutzt.

« Durch den langfristigen Anlagehorizont ergeben sich
fUr alternative Anlagen zusatzliche Renditechancen
(Iliguiditatspramien) gegenuber borsennotierten An-
lagen mit vergleichbarem Risiko.

+ Insbesondere ergeben sich bei Private Equity-Investitio-
nen langfristig Chancen aus Marktwertsteigerungen.

+ Ertrdge und Marktwertdnderungen alternativer An-
lagen sind geringeren Schwankungen unterworfen als
handelbare Anlagen.

T Eventuelle Abweichungen zu 100% ergeben sich durch
Rundungsdifferenzen.

RISIKEN

+ Einzelne Zielunternehmen des Portfolios kdnnen hohe

Wertschwankungen bis hin zum Totalausfall/-verlust
aufweisen. Durch eine breite Streuung von Investitionen
innerhalb der Strategie sollen diese Risiken abge-
schwdcht werden.

+ Aufgrund der eingeschrankten Handelbarkeit von

alternativen Anlagen bestehen Liquiditéts- und Ver-
dGuBerungsrisiken.

Bei alternativen Anlagen bestehen regulatorische Risi-
ken (z.B. durch verdnderte nationale oder europdische
Rahmenbedingungen)

Zins- und Wdhrungsschwankungen kénnen zu Markt-
wertveranderungen fuhren.
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